ZAPISNIK

4. seje strokovnega sveta Agencije za trg vrednostnih papirjev, ki je bila 13.3.1996 z nadaljevanjem
20.3.1996 gb 14.00 uri, na Kotnikovi 28 v Ljubljani.

PRISOTNI CLANI:

~mag. BoZo JaSovi¢, Ministrstvo za finance, dr. DuSan Mramor, Ekonomska fakulteta v Ljubljani,
“dr. Marijan Kocbek, Pravna fakulteta v Mariboru, mag. Igor Kusar, ATVP, Marijan Odar,

ZRFRS, mag. Nina Plaviak, ATVP, dr. Marko Simoneti, CE.E.P.N. in Alef Zajdela, Banka
Slovenije

ODSOTNI CLANI:

mag. Anton Rop, MEOR,

OSTALI PRISOTNI: ~

Polona Bobnar, Bo$gan Heri¢, Jovan Lukovac, Dagmar Komar-Jadek, Lidija Nikoli¢, Andrej
Simoni€, Gregor Sluga, Natalija StoSickd,

vsit ATVP

DNEVNI RED:

Potrditev zapisnika 3. seje

Poroédilo o finanénem poslovanju Agencije v letu 1995

Tuje portfolio investicije v Sloveniji

Koncept posebnega trgovanja s privatizacijskimi delnicami nejavnih druzb

Sprememba sklepa o vsebini letnega in polletnega porocila o poslovanju investicijskega

sklada, sklepa o metodologiji za 1zracun Ciste vrednost sredstev investicijskega sklada

6. Sprememba sklepa o vsebini in naciou porofanja Agenciji in obve$canja javnosti o
poslovanju wmvesticyskih skladov

7. Odlodanje o posamicnih zadevah

8. Razno

S
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add. 1

-

Strokovni svet potrdi zapisnik 3. seje.
add. 5

Strokovni svet sprejme naslednja sklepa:

1. Sprejme se sklep o spremembi sklepa o vsebini letnega in polletnega porodila o poslovanju
investicijskega sklada, ob upostevanju variantnega 1. in 3. ¢lena v predloZenem gradivu .

2. Sprejme se sklep o spremembi metodoiogije za izratun Giste vrednosti sredstev investicijskega
sklada.

add. 6

Strokovni svet sprejme naslednji sklep:

Sprejme se skiep o pbroéanju Agenciji in obve$€anju javnosti o posiovanju investicijskih
skladov, brez upodtevanja variantuih predlogov v predioZenem gradivu.

Strokovni svet sprejme naslednji sklep:

Sprejmejo se sklepi v zvezi z zakljuénim radunom za leto 1995, kot so navedeni v prilogt ter
letni obradun ATVP za leto 1995.

add. 7
V zvez z ugotovljenimi nepravilnostmi v poslovanju druzbe za upravljanje Proficie-Dadas je
strokovni svet sprejel naslednje skiepe:

1. Objavi se obvestilo za javnost, v katerem se opozon vlagatelje na tveganja pri investiranju v
vzajemne sklade.

2. D.zu. Proficii-Dadas se izda odredba o odpravi pomanjkljivosti v zvezi z vinitvijo kredita
PRIOM-a z rokom 8 dni ter odredba o odpravi pomanjkljivosti v zvezi s strukturo nalozb




vzajemnega sklada z rokom 60 dmi za odpravo.

3. Pripravi se gradivo “Pojasnila Agencije v zvezi z uporabo doloéb ZISDU o nalozbah in
upravljanju z naloZzbami vzajemnih skladov”, ki bi zlasti pojasnilo pravila v zvez z:

- nalozbami vzajemnega sklada v denarna sredstva (ki so lahko samo banéni depoziti oziroma
drugi ustrezno zavarovani depoziti, pri Cemer taksne naloZbe pri posamezni banki ob smiselni
uporabi prvega odstavka 95. ¢lena ZISDU ne smejo presegati 5% vrednost sredstev);

- terjatvami vzajemnega sklada do BPH (denarna sredstva, ki jih je BPH prejela kot kupnino za
vrednostne papirje, ki jih je prodala za radun vzajemnega sklada, mora BPH nemudoma,
najkasneje naslednji delovni dan, nakazati na raCun vzajemnega sklada);

- naloZbami vzajemnega sklada v osebe, ki so posredno ali neposredno lastniki ve& kot 10%
delnic oz poslovnih deleZev d.zu., ki upravija vzajerani sklad (posredne naloZbe so vse
nalozbe v pravne osebe, ki so z d.z.u. 0z njenimi lastniki povezane na enega izmed nadinov iz
Cetrtega odstavka 95. ¢lena ZISDU in sicer ne glede na to, ali je stina todka povezave
obvladujoca pravna ali fizi€na oseba.

- hrambo vrednostnih papirjev investicijskih skladov (vse trzne in netrzne nematerializirane
vrednostne papirje mora d.z.u. hraniti pri KDD, netr’ne vrednostne papirje z izdanimi listinami
pa samo pri banki oz BPH, ki izpolnjuje pogoje za hrambo. To lahko d.z.u. stor tako, da

sainé postane Clan sistema prenossy vrednostwl: pepirjey all preko drugesa &lana sistems
prenosov vrednostih papirjev).

4. Sprejme se sklep o dolocitvi najvedjega obsega vrednost sredstev vzajemnih skladov, ki jih
lahko upravlja posamezna druba za upravljagje (z omejitvijo najvedje skupne vrednosti
sredstev vseh vzajemnih skladov 3.500.000.000 SIT).

5. Odlogitve oziroma poj'a'snila pod tokami 2 do 4 se objavijo.

Strokovni svet je pri odlodanju v posamiénih zadevah sprejel naslednje skiepe:

1. Podjegu TP ROZCA p.o., Titova 16, Jesenice se daje dovoljenje za javno prodajo navadnih
imenskih delnic oznake G, v skupni nominalni vrednosti 63.688.000 SIT in sicer 65.688
delnic po nomunalni vrednosti 1.000 SIT.

2. Podjegu ALLPOS, mdustrija kovinskih izdetkov in opreme p.o., Leona Dobrotingka 2,
Sentjur se daje dovoljenje za javno prodajo navadnih imenskih delnic oznake G, v skupni
nominahi vrednosti 142.640.000 SIT in sicer 14.264 delnic po nominalni vrednost 10.000
SIT.

3. Borzno posredniski druzbi GORENJSKA BORZNO POSREDNISKA DRUZBA d.d.,
Kidni€eva 6/a, Kranj se daje dovoljenje za opravljanje naslednjih poslov iz prvega odstavka 39.
¢lena zakona o trgu vrednostnih papigev:

- sprejemanje nalogov investitorjev, ki se nanasajo na nakup ali prodajo vrednostmih
papigeyv ter izviSevanje taksnih nalogov nz borz ali izven nje za tuj radun in proti
placilu provizaje (posredovanje);




- kupovanje in prodajanje vrednostnih papirjev za svoj ratun, z namenom pridobivanja

dobicka (trgovanje);

- gospodarjenje z vrednostnimi papirji po naroéilu in za racun strank proti placilu
provizije (upravljanje s finanénim premoZenjem strank);

- svetovanje strankam pri izdaji in nakupu oziroma prodajt vrednostnih papirjev
(investicijsko svetovanje);

4. Odlotha Agencije za trg vrednostih papirjev 3. 13/20/AG-95 z dne 5.4.1995 se spremeni
tako, da glasi:

Pooblaiieni druzbi za upravljanje KRONA druzba za upravijanje investicijskih skiadov
drugb d.o.o0., Ljubljana, Trzaska 116 se daje dovoljenje za povedanje osnovnega kapitala
pooblag¥ene mvesticiiske drusbe Poobladéena investicijska druzba KRONA KRONA d.d,,
Ljubljana, Trzaska 116 v skupni nominalni vrednosti 1.026.958.000 SIT, razdeljenega na
1.026.958 navadnih imenskih delnic po nominalni vrednosti 1.000 SIT zaradi druge izdaje
demic v skupni nominalni vrednosti 202. 127.000 SIT, razdeljeni na 202.127 delnic po
nominalni vrednosti 1.000 SIT.

Osnovni kapital poobladéene mvesticijske druzbe Pooblaitena nvesticijska druzba KRONA
KRONA d.d., Ljubljana, Trzaska 116 se tako poveda na znesek 1.229.085.000 SIT in je
razdeljen na 1.229.085 navadnih imenskih delnic po nominalni vrednosti 1.000 SIT, odobreni -
kapital navedene pooblasCene investicijske druzbe pa se poveta na znesek 6 1.454.000 SIT.

5. Pooblasteni drusbi za upravijanje KMECKA DRUZBA ZA UPRAVLIANIE
INVESTICISKIH SKLADOV d.d., Ljubljana, MikloSiSeva 4 se daje dovoljenje za
zmanjéanje osnovnega kapitala pooblasiene investicijske druzbe POOBLASCENA
INVESTICIISKA DRUZBA KMECKI SKLAD 3 d.d., Ljubljana, Miklogileva 4 iz zneska
7.300.000.000 SIT na znesek 4.017.055.000 SIT razdeljenega na 4.017.055 navadnih
_imensldh delnic po nominalni vrednosti 1000 SIT ter za zmanjSanje odobrenega kapitala
navedene pooblasiene investicijske druzbe na rnesek 200.853.000 SIT.

6. Pooblaieni druzbi za upravljanje AKTIVA PDZU pooblastena druzba za upravljanje

d.0.0., Dunajska 156, Ljubljana se daje dovoljenje za zmanjSanje osnovnega kapitala :
pooblascene investicijske druzbe AKTIVA AVANT III d.d. Poobla&ena investcijska druZba, 'Y
WTC- Dunajska 156, Ljubljana iz meska 4.000.000.000 SIT na znesek 497.981.000 SIT -
razdeljenih na 497.981 navadnih imenskih delnic po nominalni vrednosti 1000 SIT ter za

zmanjéanje odobrenega kapitala navedene pooblaiiene investicijske druzbe na znesek
24.899.000 SIT.

7. Odlocba Agencije za trg vrednostnih papirjev §t. 13/07/AG-95 z dne 26.7.1995 se sprement
tako, da glast: '

Poobladceni druzbi za upravljanje PRIMORSKI SKLADI upravljanje z investicijskimi skladi
d.o.o., Koper, Pristamska ulica 8 se daje dovoljenje za povecanje osnovnega kapitala
pooblaiZene investicijske druzbe MODRA LINIJA pooblaifena investicijska druzba dd,
Koper, Pristanidka ulica 8 v skupni nominalni vrednosti 2.772.915.000 SIT, razdeljenega na
2 772.915 navadnih imenskih delnic po nominalni vrednosti 1.000 SIT zaradi druge izdaje
delnic v skupni nominalni vrednosti 412.333.000 SIT, razdeljeni na 412.333 delnic po
pominalni vrednost 1.000 SIT.




.

Osnovni kapital pooblaséene investicijske druzbe MODRA LINUA poobla3Zena investicijska
druzba d.d., Koper, PristaniSka ulica 8 se tako poveCa na znesek 3.185.248.000 SIT in je
razdeljen na 3.185.248 navadnih imenskih delnic po nominalni vrednosti 1.000 SIT, odobreni
kapital navedene pooblai€ene mvesticiyjske druZbe pa se poveda na znesek 159.262.000 SIT.

8. Odlocba Agencije za trg vrednostnih pépixjev §t. 13/27/AG-95 z doe 21.6.1995 se spremeni
tako, da glasi:

Poobla$€eni druzbi za upravlijanje INTARA S&P d.o.0., druzba za upravljanje investicijskih
skladov, Ljubljana, Dunajska 51 se daje dovoljenje za povecanje osnovnega kapitala
pooblasdene investicijske druzbe MERCATA pooblad&ena investicijska druzba d.d., Ljubljana,
Dunajska 51 v skupni nominalni vrednosti 4.766.976.000 SIT, razdeljenega na 4.766.976
navadnih imenskih delnic po nominalni vrednosti 1.000 SIT zaradi druge izdaje delnic v
skupni nommalni vrednosti 827.508.000 SIT, razdeljeni na 827.508 delnic po nominalni
vrednosti 1.000 SIT.

Osnovni kapital pooblaiCene investicijske druzbe MERCATA pooblaiena investicijska druzba
d.d., Ljubljana, Dunajska 51 se tako poveca na znesek 5.594.484.000 SIT in je razdeljen na
5.594.484 navadnih imenskih delnic po nominalni vrednosti 1.000 SIT, odobreni kapital
navedene pooblaiCene investicijske druZbe pa se poveca na znesek 271.449.000 SIT.

9. Pooblas€eni druzbi za upravljanje KRONA druZba za upravljanje mvesticijskih skladov in
drizb d.o.0. Ljubljana, TrZaska 116, Ljubljana se daie soglasie 72 zadolZevanje pooblaiiene
mvesticyjske druzbe KRONA SENIOR pooblasCena investicijska druzba d.d. Ljubljana,
TrZzaska 116, Ljubljana v vi$ini do 10% osnove za zadolZevanje navedene pooblai€ene
mvesticijske druzbe. Osnova za zadolZevanje je knjigovodska vrednost vseh sredstev
pooblasCene mvesticyske druZbe, zmanj$ana za vrednost neizkoris€enih lastniskih certifikatov,
obveznosti m rezervacij pooblasCene mvesticijske druzbe.

"“Skupna zadolzenost pooblascene investicijske drizbe v éasu veljaviosti tega soglagjanesme v

nobenem trenutku presegati 10% osnove za zadolZevanje, kar znasa 138.028.457,60 SIT.
Soglasje se 1zdaja z veljavnostjo do dne 31.10.1996.

10. Pooblas€eni druzbi za upravljanje PRIMORSKI SKLADI upravijanje z investicijskimi
skladid.o.0. Koper, Koper, Pristaniska 8 se daje soglasje za zadolZevanje pooblasiene
mvesticijske druzbe MODRA LINIJA 2 pooblas¢ena investicijska druzba d.d. Koper, Koper,
Prstaniska 8 v viSim do 10% osnove za zadolZzevanje navedene pooblaiene investicijske
druzbe. Osnova za zadolzevanje je kmjigovodska vrednost vseh sredstev pooblasCene
mvesticijske druzbe, zmanjSana za vrednost neizkoriS¢enih lasmiskih certifikatov, obvezmost in
rezervacy pooblasCene investicyske druzbe. -

Skupna zadolZzenost pooblascene mvesticyske druzbe v Casu veljavnosti tega soglasja ne sme v
nobenem trenutku presegati 10% osnove za zadolZevanje, kar znasa 28.884.185,50 SIT.

Soglasje se 1zdaja z veljavnosgo do dne 31.10.1996.
1. Poobla&Ceni druzbi za upravijanje PRIMORSKI SKLADI upravljanje z investicijskimi

skladi d.o.o. Koper, Koper, Pristani$ka 8 se daje soglasje za zadolZevanje poobladiene
mvesticyske druzbe MODRA LINIJA pooblascena mvesticijska druzba d.d. Koper, Koper,




Pristaniska 8 v visini do 10% osnove za zadolZevanje navedene pooblascene investicijske
_druzbe. Osnova za zadolZevanje je knjigovodska vrednost vseh sredstev pooblasCene
mvesticijske druzbe, zmanjSana za vrednost neizkon$tenih lasmiskih certifikatov, obveznosti in
rezervacij pooblaigene investicijske druzbe.

Skupna zadolZenost pooblasZene investicijske druzbe v Casu veljavnosti tega soglasja ne sme v
nobenem trenutku presegati 10% osnove za zadolZevanje, kar znada 99.539.150,30 SIT.

Soglasje se izdaja z veljavnostjo do dne 31.10.1996.

12. Pooblaieni druZbi za upravijanje NACIONALNA FINANCNA DRUZBA za upravijanje
investicijskih skladov d.o.0., Ljubljana, Trdinova 4 se daje soglasje za zadolzevanje
poobladCene investicijske druzbe DOLENJSKI INVESTICIISKI SKILAD - pooblasena
investicijska druzba d.d. Novo mesto, Trdinova 1 v viSini do 10% osnove za zadolZevanje
navedene poobladiene investicijske druzbe. Osnova za zadolzevanje je knjigovodska vrednost
vseh sredstev pooblad¥ene investicijske druzbe, zmanjana za vrednost neizkoris¢enih lastniskih
certifikatov, obveznosti in rezervacij pooblasene mvesticijske druzbe.

Skupna zadolZenost pooblasZene investicijske druzbe v Casu veljavnost tega soglasja ne sme v
nobenem trenutku presegati 10% osnove za zadolZevanje, kar znaSa 100.393.957 SIT

Soglasje se izdaja z veljavnostjo do dne 31.10.1996.

13. Pooblaseni druzbi za upravijanje AVIP drusba za upravijanje d.o.0., Nova Gorica,
Kidrigeva 7 se daje soglasje za zadolzevanje pooblastene investicijske druzbe VIPA INVEST
poobladtena investicijska druzba d.d. Nova Gorica, KidriSeva 7 v visini do 10% osnove za
zadol¥evanje navedene pooblaitene investicijske druzbe. Osnova za zadolzevanje je
knjigovodska vrednost vseh sredstev pooblaS€ene mvesticijske druzbe, zmanj3ana za vrednost
" neizkoriSSenih lastniskih certifikatov, obveznosti in rezervacy pooblascene mvesticiiske druzbe.

Skupna zadolZenost pooblasiene investicijske druzbe v Easu veljavnost tega soglasja ne sme v
nobenem trenutku presegati 10% osnove za zadolzevanje, kar znasa 173.116.256 SIT.

Soglasje se izdaja z veljavnosgo do dne 31.10.1996.

14. Ugotovi se, da borzmo posredniSka druzba CBH Celjska borzno posredniska hifa d.o.o0.,
Presernova 18, Celje v celoti izpolnjuje kadrovske pogoje.

Ugotovi se, da pogojno dovoljenje za opravljanje posloviz 1.,2.,3.,4,6.in 7. alinee
(opravljanje storitev pri hranjenju vrednostnih papirjev strank, shranjenih v klirinsko-depotmt
druzbi) prvega odstavka 39. ¢lena zakona o trgu vrednostnib papirjev, ki ga je Agencija za trg
vrednosmih papirjev podelila borzno posredniSki druzbi CBH Celjska borzno posredniska hiSa
d.0.0., Prefernova 18, Celje z odlotbo &t. 21/16/AG-94 z dne 22.2.1995, velja kot redno
dovoljenje.

15. Ugotovi se, da borzno posredniSka druzba GORENIJE borzno posredniska hisa d.o.o.,
Presemova 8, Velenje v celoti izpolnjuje kadrovske pogoje.

Ugotovi se, da dovoljenje za opravijanje poslov iz 1., 2. m 4 alinee prvega odstavka 39. ¢lena
zakona o trgu vrednostnih papirjev, ki ga je Agencija za trg vrednostnih papirjev podelila




borzno posredniski druzbi GORENIJE berzno posrednisSka hifa d.o.o., PreSemova 8, Velenje z
odlodbo &. 21/32/AG-95 z dne 22.2.1994, velja kot redno dovoljenje.

16. Ugotovi se, da neizpolnjevanje izobrazbenega pogoja pri borznem posredniku Zoranu
Spasenitu ne vpliva bistveno na kadrovsko in organizacijsko usposobljenost borzno
posrednike druzbe Publikum borzno posredovanje d.d., Ljubljana, MikloSi¢eva 38 ter da
borzno posredniSka druzba Publikum borzo posredovanje d.d., Ljubljana, MiklosiCeva 38
izpolnjuje kadrovske pogoje.

Ugotovi se, da dovoljenje za opravljanje posloviz 1., 2., 3. in 7. alinee (opravljanje storitev pri
hranjenju vrednostnih papirjev strank, shranjenih v klirin§ko-depotni druZbi) prvega odstavka
39. ¢lena zakona o trgu vrednostnih papirjev, ki ga je Agencya za trg vrednostnub papirjev
podelila borzno posredniSki druzbi Publikum borzno posredovanje d.d., Ljubljana, MikloSi€eva
38 z odlodbo &. 21/10/AG-94 z dne 22.2.1995, velja kot redno dovoljenje.

17. Ugotovi se, da borzno posredniska druzba Veritas B. H. borzno posredniSka hiSa d.o.o0.,
Strossmayerjeva 11/VI, Maribor v celoti izpolnjuje kadrovske pogoje.

Ugotovi se, da pogojno dovoljenje za opravijanje posloviz 1., 2., 4., 6. in 7. alinee {opravljanje
storitev pri hranjenju vrednostaih papifjev strank, shranjenth v klirinsko-depotni druzbi) prvega
odstavka 39. ¢lena zakona o trgu vrednostnih papigev, ki ga je Agencija za trg vrednostnih
papirjev podelila borzno posrednidki druzbi Ventas B. H borzno posredniska hisa d.o.o.,
Strossmaverjeva 11/VI Manbor z odloébo §t. 21/7/AG-%94 z dne 22.2.1995, velja kot rednn
dovoljenje.

18. Ugotovi se, da banka UBK, UNIVERZALNA BANKA d.d., Trzaska 116, Ljubljana v
celot1 izpolnjuje kadrovske pogoje.

Ugotowvi se, da pogojno pozitivno mnenje k opravljanju posloviz 1., 2., 3.,4., 5., 6. m 7.

“alinee (opravljanje storitev pri hranjenju vrednostnih papirjev strank, shranjenih v klirinSko-
depotmi druzbi} prvega odstavka 39. ¢lena zakona o trgu vrednostnih papifev, ki ga je
Agencija za trg vrednostmih papirjev podelila banki UBK, UNIVERZALNA BANKA d.d,,
Trzaska 116, Ljubljana z odlocbo §t. 22/10/AG-94 z dne 22.2.1995, velja kot redno poztivno
mnenje.

19 Pooblaséem druzbi za upravijanje AVIP, druzba za upravljanje d.o.o., Kidnéeva 7, Nova
Gorica se 1zdajo zadasna dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada:

- vzajemui sklad VIPEK.

O dokonénem dovoljenju za upravljanje vzajemnega sklada iz 1. tocke 1zreka te odlocbe bo
Agencija za trg vrednostuih papigev odloc¢ala po pndobini porocila o reviziji lemega
poslovanja vzajemnega sklada, ki ga je AVIP, druZzba za upravijanje d.o.0., Kidni€eva 7, Nova
Gonca dotma posredovati Agenciyi za ug vrednosmih papirjev najkasneje v roku Surith
mesecev po izteku poslovnega leta (116. Clen zakona o nvesticyskih skladih m druzbah za
upravlianje,Uradni list RS §t. 6/94).

Zacasno dovoljenje iz prve tocke izreka te odlocbe velja do odloéitve 0 dokonénem
dovoljenju po drugl tocki tega tzreka, vendar najvel Sest mesecev od 1zdaje tega dovoljenja.




19. Ugovor Salus-a d.d. Ljubljana, Masera Spasi¢eva 10, se kot neutemeljen zavrne in se

potrdi sklep Ljubljanske borze, d.d. o premestitvi rednih delnic druzbe SALUS d.d. iz borzne
KBtacije A v borzno kotacijo B z dne 23.2. 1996.

20. Podjegu RTC KRVAVEC, d.o.0., Bletweisova 2, Kranj se daje dovoljenje za javno
prodajo navadnih imenskih delnic oznake G v skupni nominalni vrednosti emisije 205.734.000
SIT, in sicer 102.867 delnic znominalno vrednostjo 2.000 SIT.

add. 8 .

Strokovni svet sprejme naslednje sklepe:

1. Cimprej naj se organizira delo na pripravi zakona o fiduciamih storitvah oziroma uredt
predlaga ureditev instituta fiduciarja (fiduciame banke) v podro¢nih zakonib.

2. Predlogu Pivovame Union d.d. za vradilo takse se ne ugodi

Pripravi se sprememba Tarife o taksah in nadomestilih za odloganje o zahtevah za izdajo
dovoljen;.

3. Trgovanje z izvedenimi finanénimi instrumenti, katerih cena je posredno ali neposredno
odvisna od cene serijskih vrednostnih papirjev ne more organizirati nih¢e, ki ni pridobil
dovoljenja ATVP za ustanovitev borze po zakonu o trgu vrednostnih papirjev.

e e . L add. 3

Strokovni svet je sprejel naslednii sklep:

Zaprosi se Banko Slovenije (preko njenega predstavnika g. AleSa Zajdele) za pojasnilo, na Q
kaksen nadin in po kaksnem postopku se v Republikd Sloventji lahko izvajajo devizno-tolarske
transakcije v zvezi s tujimi postfolio investicjamui.

Obravnavanje todke 4 dnevnega reda se preloZ na naslednjo sejo.

Seja konc¢ana ob 19.00.

dr. Dusan Mramor
predsednik strokovnega sveta




